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Kaip pasirinkti pensijy kaupimo fondag
Rekomenduojami sprendimo priémimo etapai

1. Sprendimas dalyvauti ar nedalyvauti pensijy kaupimo
sistemoje

» Sis sprendimas priklauso nuo keliy veiksniy, tagiau labiausiai nuo asmeniniy
nuostaty — ar prisimama asmeniné atsakomybé uz savo ateitj, ar pasyviai tikimasi
valstybés globos.

» FAA nuomone, Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos parengta skaiciuoklé,
DEJA, negali buti pakankamas pagrindas Siam sprendimui priimti, nes apskaiciuota
bdsima pensija tiek i$ fondy, tiek iS SODROS, priklauso nuo daugybés sudétingy
finansiniy ir ekonominiy aplinkybiy.

» Jeigu atsakymas Siame etape yra “dalyvauti”’, FAA rekomenduoja nedelsti ir
pasirinkti pensijy fonda dar Siais metais

2. Asmeniniy aplinkybiy jvertinimas:

» kokiam investuotojo tipui priklauso konkretus Zzmogus,

» Kkoks jo socialinis-ekonominis statusas,

» Kokia jo investavimo patirtis, jautrumas rizikai

» koks jo disponuojamo turto dydis bei finansiniai planai ateiciai,

» Kkokia investavimo laiko trukmé — kiek mety liko iki pensinio amziaus.

3. Fonduy, kurie atitinka asmenines aplinkybes, atranka
4. Konkr fondo valdytojo atranka ﬂ

FINANS
ANALITIKU
ASOCIACITA




Kaip pasirinkti pensijy kaupimo fondg
Fondy atranka

= Asmenines aplinkybes ir poreikius atitinkanti pensijy kaupimo fondy grupé
atrenkama pagal
» pageidaujama rizikos ir pajamingumo santyk|, t.y. akcijy ir obligacijy strukttrg fonde
» investavimo rinkas ir objektus

= FAA nuomone:

» Konservatyviis fondai, investuojantys tik | vyriausybiy iSleistus ir kitus auksciausio
kreditinio patikimumo skolos vertybinius popierius, labiausiai tinka rizikos bijantiems ir
socialiai lengvai pazeidZziamiems investuotojams, taip pat tiems, kuriy pensija bus pagrindinis
pragyvenimo Saltinis senatvéje

» Fondai, kuriuose investicijos | akcijas siekia iki 20-30 proc. turto, labiausiai tinka
investuotojams, kurie nori didesnio pajamingumo, taciau jautrumas rizikai pakankamai
didelis

» Fondai, kuriuose investicijos | akcijas siekia iki 30-60 proc. turto, labiausiai tinka
investuotojams, kurie pakankamai iSsamiai domisi ir iSmano kapitalo rinkas bei suvokia
prisiimamos rizikos laipsnj, taip pat kuriems pensijy kaupimas nebus pagrindinis
pragyvenimo Saltinis senatvéje

» Fondus, kuriuose investicijos | akcijas siekia iki 100 proc. turto, tikétina, kad rinksis
investuotojai, kurie nori didziausio pajamingumo potencialo ir yra mazai jautras rizikai dél
stiprios finansinés padéties ar ilgo investavimo horizonto

= FAA rekomenduoja laikui bégant reguliariai perzidréti
» asmenines aplinkybes,
» panasios rizikos fondy veiklos pajaminguma, ir

» esant reikalui, keisti fondg arba valdytojq ﬂ FINANS
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Kaip pasirinkti pensijy kaupimo fondg

Fondy valdytojy atranka

IS atrinktos fondy grupés rekomenduojama pasirinkti konkrety fondo
valdytojg pagal

» Patirtj ir kvalifikacijg, aptarnavimo paslaugy kokybe

» Taikomy mokescCiy dydj

llgesné profesiné patirtis — sugebéjimas pasiekti rezultatus tiek
ekonomikos ciklo pakilimo, tiek smukimo laikotarpiu, taCiau

» Praeities rezultatai neuztikrina ateities rezultaty

Fondy valdytojy veiklos rezultaty palyginamumo problemos
» |ki Siol rinkoje valdyty privacCiy investicijy portfeliy strukttira néra pilnai
atskleidziama, todél investicinés grazos palyginimas gali klaidinti
» Pensijy kaupimo rinkoje sukurti du rinkos segmentai - investicijy valdytojai ir
gyvybés draudikai
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Pensijy kaupimo rinkos analizé 2
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Pensijy kaupimo rinkos analizé

Pensijy kaupimo fondy pasiula

= Kas geriau — obuoliai ar apelsinai?
= Sjuo metu rinkoje sitlomi 24 pensijy kaupimo fondai
» Nauji fondai ir 1-2 nauji zaid€jai tikétini pasirodant rinkoje kitgmet

Fondai Pensijy kaupimo bendrové | Akcijuy dalis (max)
Pensija 2 Hansa 20
Subalansuotas Lietuvos draudimo GD 20
"Nord/LB 2" Nord/LB 25
Augancio pajamingumo Finasta 30
ERGO balans Ergo 40
Europensija Plius Commercial Union 40
Pensija 3 Hansa 40
Aktyvaus investavimo Finasta 50
Aktyvaus investavimo Lietuvos draudimo GD 50
"Nord/LB 3" Nord/LB 50
Pensija 2 Medicinos banko 50
Sampo pensija 50 Sampo 50
"VB pensija 2" Vilniaus banko 50
Racionalios rizikos Finasta 100
Sampo pensija 100 Sampo 100
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Pensijy kaupimo rinkos analizé

“Paskutinés minutés” investiciniai sprendimai

Feb-02 -

Jul-02 -
Jul-03 “ & o

Mar-02 -
Apr-02 -
May-02
Jun-02
Aug-02 -
Sep-02
Oct-02 |
Nov-02 -
Dec-02
Jan-03 -
Feb-03 -
Mar-03 -
Apr-03 -
May-03 -
Jun-03 -

= Sudarytos naujos draudimo sutartys, wnt.
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Pensijy kaupimo rinkos analizé

Apgalvota rizika ar svajonés apie “Aukso puodg™?

Pasirinkty pensijy fondy rasys, 2003-11-10d.
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Pensijy kaupimo rinkos analizé

Pensijy kaupimo fondy jtaka Lietuvos rinkai 2004

= Valdomo pensijy turto verte 7,2 — 8,7 mIn.LTL (per ménesj)
= | akcijas potencialiai gali bati nukreipiama iki 2,9 — 3,5 min.LTL

» Prognozuojant 2004 metais: 250,000 — 300,000 dalyviy,
1156 LTL vidutinis darbo uzmokestis, 2,5% dydzio jmoka | PF

= Lietuvos vertybiniy popieriy rinka 2003 spalio 1d.

= Bendra kapitalizacija — 17,56 milijardai LTL
» Listinguotos akcijos — 9,59 milijardai LTL,
» Listinguoti VVP — 2,98 milijardy LTL

= Vidutinés ménesio apyvartos 2003 sausio — rugs€jo menesiais

Centriné rinka Tiesioginiai sandoriai
IS viso: 30,2 min. LTL 113,7 min.LTL
Akcijos 26,4 min.LTL 21,7 min.LTL
VVP 3,8 min.LTL 112,0 min.LTL
Imoniy obligacijos OLTL OLTL
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Pensijy kaupimo rinkos analizé

Fondy valdytojy rinkos dalys

= Pateikiamas rinkos pasiskirstymas pagal sudaryty sutarciy skaicCiy

(iki 2003—11-10d.)

» Rinkos pasiskirstymas pinigine verte gali skirtis, priklausomai nuo
to, kokias pajamas gaunancius klientus pritrauké valdytojai
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Kaip pasirinkti fonda
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Apibendrinimas
Svarbiausi s€ékmingos rinkos raidos veiksnial

Informacija visuomenei — informuoti ir pagrjsti sprendimai
» Oficiali skaigiuoklé NERA kristolo rutulys, nusakantis ateitj
= Nepakankamas pagrindas priimti sprendimg “Ar dalyvauti pensijy
kaupime?”
» Alternatyvi skaiCiuoklé padeda palyginti skirtingy fondy valdytojy salygas
= Bausti ar jteisinti?
Veiksminga ir konkurencinga 2 rinkos segmenty prieziira
» Vertybiniy popieriy komisija ir Valstybiné draudimo priezitiros tarnyba
Savireguliacija, etikos ir profesinés veiklos standartai
» Investicijy valdymo jmoniy asociacija - verslas
» Gyvybés draudimo jmoniy asociacija - verslas
» Finansy analitiky asociacija - asmenys

Vieninga veiklos rezultaty skai€iavimo ir analizés metodika
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AcCiu uz démesj

+370 687 51707
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