XXI1V skyrius

SANTAUPU PUOLIMAS

Nuo ncatmenami laiky patarliy 1$Smintis moko taupumo dorybiy ir
ispéja dél iglaidumo ir $vaistymo padariniy. Si patarliy i¥mintis atspindi
bendrg Zmonijos eting blaivaus proto supratimg. Bet visada buvo Svaistiing
ir, atrodo, visada buvo tecorctiky, teisinandiy jy clges.

Klasikiniai ckonomistai, atskleisdami savo laiky paklydimus, parode,
kad taupumas yra naudingas nc tik asmeniui, bet ir visuomenei. Jie parode,
kad taupus Zmogus, ripindamasis savo ateitimi, padaro visuomenci ne
zalos, bet duoda jai naudos. Tacdiau Siandien senoji taupumo dorybe,
iSauksStinta klasikiniy ckonomisty, vél tampa puolimo objektu del tariamai
naujy priczasciy; j madg ateina jai prieSinga iSlaidy skatinimo doktrina.

Norint kuo ai$kiau suprasti $ig fundamentalig problema, man rodos,
gcriausia pradeti klasikiniu pavyzdZiu, kurj vartojo Bastiat. Tad
isivaizduokime du brolius — vieng i§laidting, Kitg iSmintingai taupy, — kuriy
Kickvienas paveldi suma, duodancig jam 50 000 dolzriy metiniy pajamu.
Nckreipsime demesio 1 pajnmlg mokescius ir | L.almmq, ar broliai turi
uzsidirbti pragyvenimui, ar turi didZiajg dalj savo pajamy atiduoti labdarati,
nes Sic Klausimai neturi reik§mes dabartiniam misy tikslui.

Taigi Alvinas, pirmasis brolis, yra tikras i8laid@inas. Jis i§laidus nc tik
d¢l savo temperamento, bet dél savo ipazjstamy principy. Tarkime, jis
laikosi Rodbertuso doktrinos, XIX amziaus viduryje paskclbusios, kad
kapitalistai ,turi visas savo pajamas iki paskutinio skatiko lcisti
malonumams ir prabangos dalykams®, nes jeigu jic »NUSPIEsty
taupyti, <...> gerybes pradety kauptis ir dalis darbmml\q nctekty darbo®
Alving visada galima sutikti naktiniuvosc klubuosc; jis dosnial (Jdlljd
arbatpinigius, gyvena pretenzinguose riimuose su daugybe tarny, tur
jachta, keliauja po pasaulj, Zmong puosia deimantinémis apyrankeémis ir
rengia brangiausiais kailiais, dovanoja brangias ir beprasmiSkas dovanas
savo biciuliams.

Tam jis tur pradcti cikvoti savo kapitalg. O kas ¢ Cia blogo? Jei taupumas
yda, tai iSlaidumas turi bati duryhu ir bet kuriuo atveju jis paprasCiausial
atlygina tg Zalg, kurig daro jo SyksStuolio brolio taupumas.

" Karl Rodbertus. Overproduction and Crises. — 1850. - P 51.
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Savaime suprantama, Alving labai mégsta laisvo elgesio moterys,
padavéjai, restorany Seimininkai, kailininkai, Juvelyrai, jvairiy prabangos
dalyky tickejai. Jie ) laiko visuomencs geradariu. Visiems akivaizdu, kad
jis duoda darbo ir pinigy visiems aplmﬁmmms. | | |

Palyginti su juo, jo brolis BendZaminas kur kas maziau populiarus. Jj
retai sutiksi pas juvelyra, kailininka ar naktiniame klube, ir jis nesikreipia
| padavejus vardais. Alvinas ne tik kasmet iSleidZia visus 50 000 doleriy
pajamy, bet ir eikvoja savo kapitalg, o BendZaminas gyvena daug kukliau
ir isleidzia tik mazdaug 25 000 doleriy. Zmonéms, kurie suvokia tik tai,
ka mato jy akys, atrodo akivaizdu, kad aplinkiniams jis duoda dukart
maziau darbo, o likusicji 25 000 doleriy licka nepanaudoti, tarsi jy visai
ncbify.

Bet paziurekime, kg BendZaminas 13 tikryjy daro su likusiais 25 000
doleriy. Jis nekrauna jy j savo KiSenes, stalCius ar seifg. Jis arba deponuoja
juos j bankag, arba investuoja. Jeigu jis juos jdeda j komercinj ar taupomajj
bankg, tal bankas jais suteikia trumpalaikius kreditus verslui; arba jis
panaudoja juos vertybiniams popicriams jsigyti. Kitaip sakant,
Bendzaminas tiesiogiai arba netiesiogiai savo pinigus investuoja. Bet
investuoti pinigal naudojami pirkti arba kurti kapitalinems gerybéms —
namams, ofisams, gamykloms, laivams, sunkveZimiams ar mechanizmams.
Kickvicnu atveju paleidziama | apyvartg tiek pinigy ir sutecikiama tick
darbo, Kick jo sutcikia tokia pat pinigy suma, tiesiogiai i§leista vartojimui.

ZodzZiu, , sutaupyin” Stwolatkiniame pasaulyje reiSkia ,, i$leisti“. SKirtumas
¢ia paprastai tik tas, Kad pinigai nukeliauja kitam asmeniui, kuris juos
ISlcidZia gerybiy gausinimo priemonéms sukurti. O d¢l uZimtumo, tai
Bendzamino jsutaupyti ir ileisti pinigai, juos sudg¢jus, lygis Alvino vien
ISlcistiems pinigams, ir tick pat jy cina j apyvarta. Pagrindinis skirtumas
tas, kKad Alvino iSlaidy suZadintas uZimtumas gali biti kickvieno matomas
plika akimi; bet reikia jsiZitircti atidziau ir pamastyti, kad suvoktum, jog
Kickvicnas BendZamino sutaupytas doleris suZzadina tick pat darbo ir
uzdarbiy, kiek kickvicnas Alvino iS$vaistytas doleris.

Prabcga deSimt mety. Alvinas jau bankrutaves. Jo nepamatysi
naktiniuose klubuose ir praSmatniose parduotuvése; tie, kurie ankséiau jj
aptarnavo, kalba apic jj su panicka. Jis rao ilgus maldaujamus lai$kus
Bendzaminui. O BendZaminas, kuris ir toliau tokiu pat santykiu taupo ir
sleidzia, ne tik duoda daugiau uZdarbiy nei anks¢iau, nes dél investavimo
JO pajamos i§augo, bet tuo investavimu jis yra sukiires geriau apmokamy
It pelningesniy darby. Jo kapitalas ir pajamos padid¢jo. ZodZiu, jis
prisidcjo prie Salics kiirybinés galios padid¢jimo; Alvinas to ncpadaré.

2

Taupymo klausimu pastaraisiais mctais susikaupé tokia gausybé
Klaidingy jsitikinimy, kad jy visy necjmanoma atskleisti vien $iuo dvicjy
broliy pavyzdziu. Jicms butina skirti dar Sick tick demesio. Daugelis jy
Kyla d¢l tokios clementarios painiavos, Kuri atrodo staciai nejtikétina,
ypacKai jy aptinki garsiy ckonomisty darbuose. PavyzdzZiui, Zodis taupymas
Kartais va rtojamas taip, lyg jis reik$ty vien pinigy ,,d¢jima j kojing“, kartais
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kaip investavimas, nedarant jokio nuosekliai apibrézto skirtumo tarp Siy
dviejy ruksmlq

Vien pinigy ,d¢jimas | Lﬂjmc; jeigu tai daroma iracionaliai, be
pagrindo ir placiu mastu, ckonominiu pozitriu daZniausiai yra Zalingas.
Taciau §i taupymo riisis yra nepaprastai reta. Panaus, nors savo prigimtimi
visiS$kai skirtingas procesas daznai vyksta po fo, kai prasideda ckonomin¢
depresija. Vartojimo ilaidos ir investavimas tada sumazcja kartu. Vartotojai
maziau perka prekiy. I$ dalies jic taip elgiasi bijodami prarasti darbg ir
noré¢dami iSsaugoti savo iSteklius: jic maZiau perka ne todel, kad nori
maziau vartoti, bet todel, kad nori i$saugoti savo perkamajg galig ilgesniam
laikotarpiui, jei neteks darbo.

Vartotojai maziau perka ir dél kitos pricZastics. Prekiy kainoms
smunkant, jic baiminasi tolesnio jy smukimo. Atid¢dami savo iSlaidas, jic
tikisi véliau gauti daugiau uz savo pinigus. Jie nenori savo 18tekliy laikyti
pérybiy pavidalu, nes jy verté smunka, bet laiko juos pinigy pavidalu,
tikcdamiesi, kad jy (santykin¢) verte pakils.

Tic patys likesciai sulaiko juos nuo investavimo. Jie praranda
pasitikéjima verslo pelningumu arba bent jau tiki, kad iSlaukg keleta
ménesiy galés pigiau nusipirkti akeijy ar obligacijy. Galima sakyti, kad jie
arba atsisako gcrybiy, kurios jy rankose gali netekti vertes, arba pasilaiko
pacius pinigus dc¢l tikctino jy vertes Kilimo.

Nedera jy susilaikyma nuo pirkimy vadinti ,taupymu®. Jis Kyla ne d¢l
ty paciy paskaty kaip normalus taupymas. Dar didesn¢ klaida — sakyti,
kad Sios rasies ,taupymas® yra depresijy prieZastis. PrieSingai, jis yra
depresijy padarinys.

Tiesa, toks atsisakymas pirkti gali suintensyvinti depresijg ir prailginti
jos trukme. Kartais, kai valdzia ima savavali§kai KiStis j versla ir kai verslas
nczino, kokic bus tolesni jos Zingsniai, susidaro netikrumo atmostera.
Pclnas néra rcinvestuojamas. Versloves ir individai leidZia gryniesicms
pinigams kauptis savo bankuose. Jie sudaro didesnius rezervus
nctik¢tumams. Toks grynyjy pinigy kaupimas gali pasirodyti verslines
vciklos nuosmukio priezastimi. Taciau tikroji pricZastis yra nctikrumas,
sukeltas valstybincs politikos. Didesncs versloviy irindividy grynujy pinigy
sankaupos téra viena bmndlq visoje Sio nctikrumo padariniy grandingje.
Kaltinti ,perdétyg taupuma® del verslo nuosmukio butl; tas pat, kaip kaltinti
d¢l obuoliy kainy smukimo ne gausy derliy, bet Zmones, atsisakancius
daugiau uz juos mokcti.

Taciau Zmonéms kartg nusprendus iSjuokti kokia nors praktikg ar
institucija, kickvienas argumentas pries ja, kad ir pats nclogiSkiausias,
]’}IdL]LLLlIHd‘sIdikyti pakankamai geru. Antai sakoma, kad jvairios vartojimo
I'II'LL.HJ pnmmnu Sakos veikia remdamosi tam tikros paklausos liikesciais
ir Kad jel Zmonces bmbms: mupytl jie su;:,rmuna tuos ltikescius ir sukclia
depresija. Sis tciginys visy pirma remiasi klaida, kurig jau nabrmqonm.
uzmirStama, jog tai, kas sutaupoma perkant maimu vartojimo gcrybiny,
iSleidZziama kapitalinéms gérybéms, ir kad ,taupymas® nebiitinai reiskia
wumnmug ISlaidy nmiu_nmq bent vienu doleriu. Vienintelis tiesos elementas
Siame teiginyje yra tai, Kad kickvienas pokytis, jeigu jis atmgm bdll suardyti
pusliausvyra. Puhmuwym taip pat bty suardyta, jei vartotojai staiga
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pakeisty vienos prekes paklausg Kitos prekes paklausa. Ji biity dar labiau
suardyta, jeianksCiau buvg taupytojaisavo paklausg kapitalinéms gérybems
staiga pakeisty vartojimo gerybiy paklausa.

Pric§ taupymg keliamas dar vienas argumentas. Sakoma, kad taupyti
yra paprascCiausiai kvaila. I§ XIX amZiaus $aipomasi d¢l jam primetamos
doktrinos, esg taupumo sumetimais Zmonija turi sau kepti vis didesnj
pyraga ir nickada jo neragauti. Sis proceso jvaizdis pats yra naivus ir
vaikiSkas. Bet jis galbiit iSsisklaidys, jei nupiedime realisti§kesnj jo vaizda.

Tad jsivaizduokime Salj, kuri kasmet sutaupo apie 20% savo metin€s
produkcijos. Sis skaiCius gerokai perdeda grynyjy santaupy dydj, kuris
istoriSkai budingas JAV’, tadiau tai apvalus skaiius; juo lengva operuoti
ir jis visas kortas atiduoda j rankas tiems, kurie kalba apie misy ,,perdéta
taupuma™.

D¢l Sio kasmetinio sutaupymo ir investavimo visuminé metin¢ Salies
produkcija dides kickvienais metais. (Problemai izoliuoti ¢ia nepaisome
pakilimy, nuosmukiy ar Kitokiy svyravimy.) Tarkime, kad 3§} metinj
produkcijos padidejimg sudaro 2,5 procentiniy punkty. (Procentiniai
punktal vartojami vietoj procentinés dalies vien aritmetikos
supaprastinimui.) Vaizdas, kurj gauname, pavyzdZiui, vienuolikos mety
laikotarpiui, 18reikStas indeksais atrodyty mazdaug taip:

Vartojimo Kapitaliniy
Bendroji gcrybiy gerybiy

Mctai produkcija produkcija produkcija
Pirmi 100 80 20"
Antri 102,5 82 20,5
Treti 105 84 21
Ketvirti 107,5 86 21,5
Penkti 110 88 22
Scsti 112,5 90 22,5
Sceptinti 115 92 23
AStunti 117,5 04 23,5
Devinti 120 96 24
DesSimti 122.,5 98 24.5
Vienuolikti 125 100 25

Pirmas dalykas, kurj rcikia pastebéti Sioje lenteléje, yra tai, kad
bendrosios produkeijos apimtis kickvienais metais didéja dél santaupy ir
be jy nedidety. Santaupos kasmet naudojamos masiny ir Kity kapitaliniy
irenginiy skaiciui didinti ir jy kokybei kelti, tokiu bidu didinant bendraja

~ Istoriskai 20% apytiksliai atspindi kapitalo formavimui kasmet skiriamg dalj bendro
hacionalinio produkto (neskaitant ilgalaikio vartojimo prekiy). Tadiau atsizvelgus | kapitalo
sunaudojimg, grynos kasmetinés santaupos biidavo artimos 12%. Zr. George Terborgh. 'The Bogey
of Economic Matu rity. — 1945 . 1977 metais bendras privatus investavimas 3alyje buvo oficialiai
VU EI inamas kaip 16% bendro nacionalinio produkto.

~ Zinoma, ¢ia tariame, kad taupymo ir investavimo procesas jau vyko tokia pat proporcija.
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ecrybiy produkeijg. IS tikryjy kiekvienais metais kepamas vis didesnis
spyragas® (ar galima tai laikyti prickai§tu?). I§ tikryjy nc visas i¥keptas
pyragas suvartojamas. Taciau n€ra ir jokio iracionalaus dirZzy susiverZimo.
IS tikryjy Kickvienais metais suvartojamas vis didesnis pyragas; pagaliau
vicnuoliktyjy mety pabajigoje metinis vien vartotojy pyragas prilygsta abiem
vartotojy ir gamintojy pyragams pirmais metais. Be to, ir kapitaline jranga,
arba pajegumas gerybes gaminti, padideja 25%, palyginti su pirmais metais.

Pasteb¢ckime dar kelis dalykus. Tas faktas, kad 20% nacionaliniy pajamy
kasmet tenka santaupoms, nedaro jokios Zalos vartojimo gerybiy jmonémes.
Jeigu jos parduoty tik tuos 80 vienety, kuriuos pagamina pirmais mctais
(ir kainos nepadidcty del nepatenkintos paklausos), jos tikrai nebiity tokios
kvailos, kad kurty savo gamybinius planus antrais metais parduoti 100
vienety. Kitaip sakant, vartojimo prekiy gamybos jmoncs visada vadovatijasi
prielaida, Kad praeityje buvgs santaupy dydis 18liks nepakit¢s. Tik netikctai
staigus r Zymus santaupy padideéjimas suardys pusiausvyrg ir paliks jas su
nciSparduotomis prekemis.

Taciau, Kaip jau pastebcjome, pusiausvyra taip pat pradcty trikti ir
kaputaliniy gerybiy pramoncje del staigaus ar Zymaus santaupysumazéjimo.
Jei pinigai, kurie anksciau buvo naudojami santaupoms, biity mesti
vartojimo prckems pirkti, jic nepadidinty uZimtumo, bet tik padidinty
vartojimo prekiy kainas ir sumazinty kapitaliniy prekiy kainas. Pirmutinis
to padarinys buty uzimtumo struktiiros pokyciai ir laikinas uZimtumo
sumazéjimas del poveikio kapitaliniy prekiy gamybai. O ilgalaikis padarinys
biity produkcrjos kritimas Zemiau to lygmens, kuris bty pasiektas priesingu
atveju.

3

Bet taupumo pricSail nenurimsta. Jie pradeda brezti skirtuma, Siaip jau
deramg, tarp ,taupymo™ ir investavimo®. Taciau paskui jie pradcda kalbeti
taip, tarsi Sie du dalykai biity nepriklausomi Kintamieji ir tarsi tik dél
atsitiktinumo jic kada nors biina lygiis vienas kitam. Taip samprotaujantys
autoriail picSia gresminga vaizdg. Vienoje pus¢je yra taupytojai, kuric
automati$kai, beprasmiskai, kvailai nuolat taupo; Kitoje puséje yra ribotos
Hinvestavimo galimybés®, kurios nepajégia sugerti $iy santaupy. Zinoma,
rczultatas yra stagnacija. Vienintelis sprendimas, skelbia jie, — valstybei
cksproprijuoti Sias Kvailas ir Zalingas santaupas, paciai iSgalvoti investavimo
projcktus, nct jei tic projektai bty beprasmidky grioviy ar piramidZiy
statymas, ir cikvojant pinigus padidinti uzimtuma.

Sis vaizdinys ir ,sprendimas® tokie neteisingi, kad nurodysime tik
pagrindines klaidas. Santaupos gali virSyti investicijas tik tiek, kick
sukaupiama grynais pinigais’. Nedaugelis 3iy laiky pramonings visuomencs
zmoniy Kaupia monetas ir banknotus kojinc¢se ar po ¢iuZiniais. Tas nedidelis

" Daugelis nesutarimy tarp ckonomisty, skelbianciy skirtingas pazitiras Siuo klausimu, kyla d¢l
Sio apibrezimo skirtingumy. Santaupos ivinvesticijos gali biti taip apibréZtos, kad tai bus tapatis
dalykai, vadinasi, ir biitinai lygis. Cia a3 apibréziu santaupas pinigy terminais, o investavimg -
prekiy terminais. Tai daugmaz atitinka jprasty Siy Zodziy vartoseng, kuri, deja, néra nuosckli.
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juy kaupimo mastas jau biina atspindctas verslo gamybiniy plany ir kainy
lygio. Paprastai tai néra net kumuliatyvus rei8kinys: ekscentriSkicms
atsiskyreliams mirStant, jy turty i18cikvojimas greiciausiai atsveria naujg
Jlobiy* kaupimg. Tiesg sakant, Sios sumos veikiausiai neturi jokios didesnés
jtakos verslo aktyvumui.

Jei pinigal laikomi taupomuosiuose ar komerciniuose bankuose, tai,
kaip matcme, bankai juos noriai skolina ir investuoja. Jie negali sau leisti
laikyti nenaudojamus fondus. Vienintelis dalykas, kuris gali visus Zmones
paskatinti kKaupti grynus pinigus, o bankus priversti laikyti nenaudojamus
fondus ir prarasti paltkanas, yra, kaip matéme, arba baiminimasis dé¢l
prckiy Kkainy smukimo, arba banky baime rizikuoti savo pagrindiniu
kapitalu. Bet tai reiSkia, kad jau pasirod¢ depresijos Zenklai paskatino
kaupti pinigus, o ne tai, kad kaupimas sukeleé depresija.

Jei nepaisysime Sio nelabai reik§mingo grynyjy pinigy kaupimo (net ir
Sig i1Simty galima laikyti tiesioginiu ,investavimu® | pacius pinigus), tai
santaupos ir investicijos susilygins visai taip pat, kaip susilygina bet kurios
prekes pasitla ir paklausa. Juk santaupas ir investicijas galime apibrezti
kaip naujo Kapitalo pasitlg ir atitinkamai paklausg. Ir visai taip pat, kaip
bet kokios prekes pasitilg ir paklausg i§lygina kaina, taip kapitalo pasiiilg
ir paklausg iSlygina paltikany procentas. Paliikany procentas téra specialus
skolinto kapitalo kainos pavadinimas. Tai tokia pat kaina kaip ir Kitos.

Pastaraisiais metais visas $is dalykas buvo taip baisiai suveltas painios
sofistikos ir ja parcmtos pragaiStingos valstybincs politikos, kad bevceik
ncra vilties Sioje srityje kada nors grjZti prie blaivaus sveiko proto. Tvyro
patologine ,lupikiSky* paliikany baimé. Jrodin¢jama, kad jeigu paliikany
procentas bus per didelis, pramonei bus nepelninga skolintis ir investuoti
| naujas gamyklas ar masinas. Sis argumentas pasirod¢ toks veiksmingas,
Kad pastaraisiais deSimtmeciais valstyb¢s visur ¢meési ,pigiy pinigy*
©olitikos. Tacdiau §) argumentyg Keliantys Zmongs, kuriems riipi kapitalo
raklausos didinimas, ncatsizvelgia j tokios politikos padarinius kapitalo
asitilal. Tai dar vienas pavyzdys, rodantis, kaip klystama, kai Zvelgiama |
am tikros politikos padarinius vienai grupei ir uzZmir§tami jos padariniai
Kitai grupei.

Jer paliikany procentas bus dirbtinai palaikomas per daug Zemas rizikos
atzvilgiu, tai sumazcs ir santaupos, ir bus maziau skolinama. Pigiy pinigy
Salininkai mano, kad taupoma automatigkai, ncpaisant paliikany procento,
nes esy turtuohiar neturi kg daugiau veikti su savo pinigais. Jic mums tiksliai
nepasako, kokiam asmeniniy pajamy lygiui esant Zmogus taupo fiksuota
minimaliy suma, nepaisydamas paliikany procento ar rizikos laipsnio ja
skolinant,

IS tiesy, nors paltikany pokyciai turtuoliy santaupy dydj veikia kur kas
Maziau nei vidutini$kai pasiturinéiy Zmoniy, praktiskai kickvienas i§ dalies
blina paveiktas. Remiantis i§imtiniu atveju teigti, kad realiy santaupy dydis
nesumazes del Zymaus paliikany procento sumazéjimo, tolygu teigti, kad
Cukraus gamybos apimtys ncsumazés gerokai smukus cukraus kainai, nes
clektyviis, mazais katais dirbantys gamintojai pagamins jo tick, kiek jo
buvo ankséiau. Sj argumentg keliantys Zmoncs neatsizvelgia j ribinj
taupytoja ir, ticsa sakant, j didZiaja taupytojy dauguma.
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Dirbtinai Zemo paltikany procento palaikymas i$ tikryjy daro tokj pat
poveikj, kaip bet kuriy kainy palaikymas Zemiau rinkos lygmens. Jis
padidina paklausg ir sumazina pasiiila. Jis padidina kapitalo paklausa ir
sumazina realaus Kapitalo pasiiila. Jis sukelia ekonomines deformacijas,
Be abejo, tiesa, kad dirbtinis paliikany maZinimas skatina daugiau skolintis.
Jis taktiSkai turi tendencijg skatinti itin rizikingus jdé¢jimus; tokie jdéjimai
negali tgstis Kitaip, kaip tik iSlickant toms dirbtinems sglygoms, Kurios
juos i8provokavo. Pasiiilos puscje dirbtinis palikany maZinimas slopina
normalig ekonomijg, taupymag ir investavimg. Jis maZina kapitalo kaupima.
Jis letina tg produktyvumo did¢jima, ta ,,ekonomikos vystymasi®, kurj
spazangieciai® taip geidZia paspartinti.

I§ tikryjy paliikany procentas gali biti i$laikytas dirbtinai Zemas tik
nuolatinemis naujomis pinigy ar bankinio kredito injekcijomis,
pakeiCianCiomis realias santaupas. Tai gali sukurti naujai atsiradusio
Kapitalo 1liuzijg, panaSiail kaip pieng atskicdus vandeniu jo regimai
padaugcja. Bet tai yra nepaliaujamos infliacijos politika. Tai procesas,
akivaizdziai kumulivojantis pavojy. Jei infliacija bus apgrezta, tik
sustabdyta ar net t¢gsitama mazesniu tempu, paliikany procentas padidés
ir Kils krize.

Licka parodyti, kad nors naujos pinigy ar bankinio kredito injekcijos
1§ pradziy ir laikinai gali sumazinti paltikany procenta, 8i pricmong, jeigu
Ji nuolat naudojama, eventualiai furi pakelti palikany procentg. Taip
vyksta todel, kad naujos pinigy injekcijos maZina perkamajg pinigy galia.
Tuomet skolintojai susivokia, kad Siandien paskolinti pinigai po mety, kai
jie juos atgaus, bus nupige. Todel pric normalaus paliikany procento jie
prideda papildoma kaing, kuri jiems kompensuoty numatomg nuostolj
del mazejancios pinigy perkamosios galios. Ta kaina priklauso nuo
numatomos infliacijos dydzio. Antai metin¢ paliikany norma Britanijos
iZdo vekseliams pakilo ki 14% 1976 metais; Italijos valstybincs obligacijos
1977 metais dave 16% paliikany, o Cilés centrinio banko diskonto norma
1974 metais Sokteléjo iki 75%. Zodziu, pigiy pinigy politika eventualiai
sukelia kur Kas Ziaurcsnius ckonomikos svyravimus nei tie, kuricms taisyti
ar stabdyti jos griebiamasi.

Jei procento dydZio nemeéginama manipuliuoti infliacine valstybes
politika, did¢jancios santaupos sukuria savo paciy paklausg ir maZina
paltikany dydj nevarZzomoje rinkoje. Didesn¢ investavimui skirty santaupy
pasitla vercia taupytojus susitaikyti su Zemesncmis paltikanomis. Bet
zemesnes paliikanos taip pat rei$kia, kad daugiau versloviy gali sau leisti
skolintis, Kadangi numatomas pelnas i$ naujy masiny ar gamykly, nupirkty
uz skolintas lesas, virSija Kaing, kurig jos turi moketi uz jy skolinimgsi.

4

Baigdami panagrinékime dar viena klaidg santaupy atzvilgiu. DaZnal
remiamasi priclaida, kad gali bati absorbuotas tik ribotas naujo kapitalo
Kickis arba net kad kapitalo ckspansijos riba jau pasickta. Sunku patikcti,
kad tokia nuomone galcty jsivyrauti net tarp neiSmancliy, nekalbant jau
apic profesionalius ekonomistus. Beveik visas Siuolaikinio pasaulio turtas,
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beveik visa, Kas jj skiria nuo ikipramoninio XVII amzZiaus pasaulio, susideda
i akumuliuoto Kapitalo.

Ta kapitala 1§ dalies sudaro daugybé daikty, kuriuos geriau biity vadinti
ilgalaikio naudojimo gerybémis — tai automobiliai, $aldytuvai, baldai,
mokyklos, koledzai, baznycios, bibliotekos, ligoninés ir svarbiausia —
privatiis namai. Nickada pasaulio istorijoje Siy daikty nebuvo pakankamai.
Net jei grynai kKiekybiniu poZitiriu namy buty pakankamai, visada galima
kokybiskai tobulinti visus namus, i§skyrus pacius geriausius, — toks
tobulinimas yra visada pageidaujamas ir jam néra riby.

Kitg Kapitalo dalj sudaro tai, kg galima vadinti tikruoju kapitalu. Jj
sudaro gamybos priemones, pradedant paprastu Kirviu, peiliu ar pligu ir
baigiant tikshiais mechaniniais jrankiais, didZiausiais elektros generatoriais
ar ciklotronais bei moderniausiai jrengtomis gamyklomis. Cia kickybiniu
ir ypa¢ kokybiniu poZitiriu n€ra jokiy riby galimai ir geidZiamai ckspansijai.
Kapitalo ,,pertckliaus® nebus tol, kol labiausiai atsilikusi $alis nebus
technologiSkai apsirtipinusi ne blogiau uZ pacig paZangiausia $alj, kol pati
ncetektyviausia Amerikos gamykla neprilygs moderniausiai jrengtai
pamyklai ir kol dauguma Siuolaikiniy gamybos priemoniy nepasicks to
lygio, Kur baigiast Zzmogaus 1Sradingumas ir kur tolesnis tobulinimas
ncimanomas. Kol $ios sglygos nebus patenkintos, tol bus beribés crdves
naujam Kapitalui.

Bet kaip tas papildomas kapitalas gali bati ,,absorbuotas“? Kaip jis
galt bati ,apmoketas™? Jeigu jis atidedamas ir sutaupomas, jis pats save
absorbuos ir pats save apmokés. Juk gamintojai investuoja j naujas
kapitalines gerybes, t. y. perka naujus, geresnius ir tobulesnius jrankius
todel, kad tie jrankiai maZina gamybos kastus. Jie arba sukuria gérybes,
Kuriy paprastas ranky darbas apskritai negaléty sukurti (¢ia priskirtinos
dauguma mus supanciy gerybiy — knygos, raSomosios masin¢lés,
automobiliai, lokomotyvai, kabantys tiltai), arba nepaprastai padidina jy
gamybos Kickj, arba (iSrci$kiant ta patj kitokiu bidu) sumaZina jy vieneto
gamybos KaStus. Ir kadangi negali bati nustatyta jokios ribos, iki Kkurios
gali blti sumazinti vienetiniai gamybos kaStai — kol visa kas gali biiti
pagaminta be jokiy kasty, — tol negali biti jokiy riby naujai absorbuojamo
Kapitalo kickiui.

Nuolatinis vicnetiniy gamybos kaSty mazéjimas dél naujai jdedamo
Kapitalo sukelia vieng i§ dviejy padariniy arba juos abu. Jis sumazina prekiy
Kainas vartotojams ir padidina atlygj uz darba, kuris naudoja naujus
Irenginius, nes dél to padidéja produktyvioji darbo galia. Tad nauja masina
duoda naudos tick Zmonéms, kuric ja tiesiogiai aptarnauja, tiek visiems
vartotojams. Apic vartotojus galime pasakyti, kad jic uz tuos pacius pinigus
sali nusipirkti daugiau ir geresniy prekiy arba — tai yra tas pat — kad padidéja
JU realios pajamos. O d¢l darbininky, kurie naudoja naujas maginas, tai jy
realiis atlyginimai padidéja dvejopai, nes padidéja ir jy piniginés pajamos.
Tipiskas pavyzdys yra automobiliy verslas. Amcrikos automobiliy pramon¢
Moka didZiausius atlyginimus pasaulyje, vienus didZiausiy pacioje
Amcrikoje. Tadiau Amerikos automobiliy gamintojai (maZdaug iki 1960
Mety) galcjo pardavinéti savo gaminius pigiausiai pasaulyje, kadangi jy
vicnetiniai ka$tai buvo Zemesni. Paslaptis buvo ta, kad Amerikos
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automobiliy pramone¢je vienam darbininkui ir vienam automobiliyj
naudojamo kapitalo Kiekis buvo didesnis nei kur nors kitur pasaulyje.

Ir vis delto yra Zmoniy, kurie mano, kad pri¢jome $io proceso pabaiga":
Kiti, nors ir netikedami ta pabaiga, mano, kad pasaulis elgiasi kvailai
taupydamas ir didindamas savo kapitalo atsargas.

Po misy analizcs nesunku suprasti, kas Cia i§ tikryjy klysta.

(Tiesa, kad JAV praranda ckonominio lyderio pozicijas pasaulyje, bet
tal vyksta dcl masy valdzios antikapitalistinés politikos, ne dél $alies
~,ckonominio brandumo®.)
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